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Deflacion y recesion, el BCE tiembla

Miguel A. Bernal

El Economista, 5 de septiembre de 2014

Opinign

DEFLACIONY RECESION,

EL BCE TIEMBLA
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La nueva carrera transatiiantica

Matthew Lynn
E] Economista, 1 de septiembre de 2014

Opinicn

LA NUEVA CARRERA TRANSATLANTICA
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La artilleria del BCE es necesaria, pero insuficiente
Miguel Otero-Iglesias
Cinco Dias, 24 de septiembre de 2014

La artillerfa del BCE es
necesaria, pero insuficiente
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La rebelion de los estudiantes de Economia

José M. Dominguez

Diario Sur, 9 de septiembre de 2014

OPINION "~

LA TRIBUNA

La rebelion de los
estudiantes de Economia

OSE M. DOMINGUEZ MARTINEZ
mErm.i.nLo OF HACE N PUBLICA DE LA LNIVERSDAD DE MALAGA

La invitacion a la revision de los planes de estudio
ha encontrado importantes y significados apoyos
dentro del mundo académico y profesional & /
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tina. Los referdos esrudiantes esdn desencanra-
dios ton Las Bmitacsones de ks conodimientos soo-
nios kmpeartliso pars explicur log eventios del
mundo real, reclaman I3 unlizecién de enfoques
miis amphios ¥ diversas, v tatar problemas oome
la destuabiad ¥ Las Consecaencas econimicss del
cambio climiarios, 1o righdes e (ee modeios mare-
miiticos dominantes se sitka en el nicheo de las
critices. Una excesiva dosisde fe en modelos hasa-
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Bapait Coperd, mismbro del camité ejecotiva ded
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Consumo si, ‘ma non troppo’

Angel Laborda
El Pais, 13 de julio de 2014

L PAIS, CORE KL 13 DE JULID DE 2014

»Cconomia glnbﬂ,

coyuntura nacional

Consumo si, ‘ma non troppo’

ANGEL
LABORDA

@

lm,mmumm

Wik

ace @n par e &1 TNE
bt by oo ntic e hok seee
res instinconaks &l primer

Irfmeilee, que sarprendlerso
par Io brsca cakdn do l tem de abarm de
I Fanifies. Queria comentar hoy el y
airas cucstienes rebadinndes, pem oaies.
me referivg al 1PC de jomio,

Le nftaeien paual de los precios: de-cos-

"Im|m|?rn|m|_n-|m-|nn.|

B HOGARES FIHTA. DRI ¥ GHoHal
. bbbl 6T % B g, Maly
1 i bhabono, s b EDgchn ]

i il

UlEmamenie ndo €l imusids e smpe
Pasdis e zstimular el cammimes pr g b
teme fuerm ¥ se oven mu-

hos puesiza de trabsin Esti diso qoe 5
o ere ol censame b moaupercils de
ceododis e SEnl WUy poienie, Ahoew
e, wn B dilicl conaniin derual bemos
e tener clars cudies son les prinridades
Las tarses e b i | famillar oo
la nacionel, zn puedes bsejar, st al e
mmnmrmmdm

pEmilen T s
nctunles, 13 mlackin u1.|rr|mﬁ'i'u I:nh
oo ol bein en jelis y speas, Basis -0.2%
“E".‘W““ eone ceabamd e
m
E'Im daria . medk el 8
S5 En 2005 I fnflackin contimesia aa-
mealamls SUEVETIENIE, parD Sin
mll"]i dandn na medk asusl del 07

0,55, sl lien €] nimero de empleadas
permamecit extalide —por pelmen ve des-
e &l segunda trimesire de AHE—, ks
dhos mebios bajarsn un 0.8% Mis oln dos-
cendiern ks renfad feta dela propledad,
Tembidn = sakd

juga en centra 02 kis familias, paes lae
presacienes recihidas [pessiones, desen-

sy £

LRI T A

[ |E@ [wes T3 | 2eal el =m I

=

nreh

e et g, B4 TTyT—
= las eoiraci-  Cnp VEZqUEEE prTd D
mmm:mm:ﬂ:nhmup— um:luhmumlﬂ:m

hanAe
Tl nm &n
::I.mw Em volin & (Berrsdle un
AT

Es cambio, ¢1 censeme soclesi la en-
dencia al wam que muesma desde malia
den del proesdn adn, hasa ] punse do qoe
e emie irimesb aijE b fsale dsponl-
ik, I cue sigmifica que s2 provhsjn weahe-
e negatras. La ceniided a5 pequeta,
A.000millenes de enrm, pera lbum b pee

bl e 000 5§ 4 isie L
mias bos reios de capilal setos Musdamen-
mdmeme compra de wreondasl, b B
s hwieron un &Foien 2] primer mmes-
e de 12300 millenes, n B mis qeeus
o anies. 51, pern evlier o eslecionslided,
haceries mgdis midelles de cugiro trimes-
ores, | twe e shiers Lajs un pums por:
eeaiuil, o 9.4% de la renta deponthle, su
aivel minims desde FHE [rilico superier
deragha),

o e bn-renin
dmmlbl:. n-dn i olwii b aenomla
sipur rny endeudada y no hay ntm s

&0 e Bejar ecta devda que generar s

La tosa de ahorro bajd un
prunto porcentinl, af 9,4%
de lo renta disponible, su

nivel minimo desde 2000

Mo es la hiora del consuma,
I prinridad es el
ahmo, lo develucin de las
deudas y o inversidn

perivis en lis oo Esins. pupcrivits
Fusdin lograrse por 4o viss: sumeniads
el ahormo o demmuyendn la fversals (o
duetied. Pero et 3 ima no pueds descen-
e, al meass, e pesswarin e crexcy rip-
o para reponer y @ kower o gleck de cagital,
25 deedr, &l poenciol de crodmismie 2 mme-
iin y largs plazn, que b quedade may do-
Tiatn por l crisks, oo sos e reesiddn
& FMIL Luego, sifenemas que segair deval-
wendno b deid y ammenia Lo ien de e
VECTIR, T enemes mis remelis qae sue
Tir nuestns wsa oo ahormo. Lo s de b
Tarnilias ne deber b buguer v kes d e las empre-
a5 zohre ind o del mecior plblies, deberian
imenear. Ma o= ki hora del conmmn, b
prinrirked e prara el alecm, 1 devolucidn
de lox dendas ¥ b b, =

dingel Lahards ex dieecoor o copashe & 8
Furelacids de B Cojs de Ahorros (Fascsl].

Ne 15 2014

134

eXtoikos



El atractivo economico de invertir en Espania
Vicente Salas
El Pais, 20 de julio de 2014
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sslaboratorio de ideas.

El atractivo economico de invertir en Espana

Por VICENTE SALAS FUMAS
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La poblacion activa se reduce

Angel Laborda
El Pais, 6 de julio de 2014

La poblacion activa se reduce
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Nuestra prioridad, reindustrializar Espania

Rafael Miranda y Fernando Querejeta
Cinco Dias, 24 de septiembre de 2014

Nuestra prioridad,
reindustrializar Espana
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Se inicia la recuperacion

Pedro Pablo Villasante
El Pais, 13 de julio de 2014
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Una estrategia de industrializacion

Ignacio Bayon

Cinco Dias, 18 de septiembre de 2014
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industrializacion
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Elautor refleja cémo el sector industrial ha ido
espafiol desde losafios ochenta y defiende la opartunidad de lanzar
una estrategia global de apoyo por parte de las Administraciones pablicas
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Seriores Draghi y Junker: Europa necesita accion ya

Karl Aiginger

Cinco Dias, 3 de septiembre de 2014

n Burepe pafities se shseslo:
S0 Fespenn 4 ln fma en
i rlc|,ur se reparten los principe-
o pusstos en Bruselos ¥
mohra callis sancones sdiclonales =2
puoilrian impeaer & Fotin, Misntres
tanta, ks presoupacione muy rneales -
del pushlo sorapes <& alto Sesem-
plen ¥l riesge de qoe Buropa vuslva
& caer e |n resesiée- no recilsn S5-
#ictanta atencida. Peor alin, o qoe’la
wmaprafa de bos politioes ne comprran-
e s b eatreckn del mangen de Uem-
= ird bEAEF UnE Gtoldn simiteath
e & e frenis soondmicn y el prede
i mrgencls de tal secifn.

La wvidensin sobre 12 eoenomia e
rapan s [puede astar mejar definida.
En la o Alemania, b emnomic s
ponirein un 01% en d Segundo Tines:
tew el B354, ¢ [puel sncedsd n la Halis

Framada ivild

e s de Tas economias ek
grandes de 2 sunmmena.

En geasmal, lx produceiin £n los 28
préznz de la UE no cambid o dismi-
iy el 0,14 Los poincipales indics-

Las sconomias de los paises
dia |z UE estan cayendo

una fras oira en el peligroso
modo deflacionario

Aares Tieasican que ol pimimo e
rasire inmpeen camiban o oSt
gpuz Enrapa corre rissgo de retormer
2 In. reoemda, Com b inflacitin an eer-
canim dil mivel del 044, una eoome-
fivia res ot =il cayends e ol pali-
frise modo deflagionarin,

Este herrendn rendimiente peoad-
mica mo £8 S000 UN NOMECD 6 ms

o Ha gestruldn rigeess on uns es- | F

oy gigantescs duraste elrededor de
seia afos Fi; ba Tievado =] Sesemplen
Juvendl al 305 iy sl 50% en al sur);
ha dade podar o parteles radicales;
ha desestailiznds o seoledad; hs
deswviado la abenclim sobee ol om-
promsien oo bos vecine, ya sel o6
+ oranda o en €] Beete de Africe

Par o tants, 25 bara ye du dajar da
safalar con ol dedo ¥ empesar ai
=qria deflalesin de palitieas. El Hde-
Fazga e 12 Unitn Curnpas e dike
enfocar en |8 ennadda de caples ¥
en impakar la inversis. en Enmaps.
Ei eporamos hasta que ge reuilan
1os problemas an Usrania o haite
qua Ja nueva Corrisiin 1omse 2]
mandn en Tonma ikl pusds qun s
demasiods tarde,

Fapdn sv empiess @ inSiGar S0
un plllﬁﬂlﬁﬂjll}l‘l]ﬂl?.mnmh
Jupaneses, desprds de mis de dos
diéradas de staneemients, final-

miste estin aprovectando al me-

R e Tt i T

seEnin. Comn minlmes, para revivie e
erecimiento sespdmicn, Lk UE tam-
tin necisie emplozar tres flochae
EITOpEE

= LaUE secesita s reforess S5imce
turel Este &5 el tzma tavorite dal Go-
bigino alemin al sermemear 2 los e
egndos senndmizes de la UE. Ahom
que Alemanla esti perdiends impul-
s0 eeondmion, podria pesultar sabio
hessar una revisdn del pema. Eoropa

Eigne que apter por & samino a s

e e

oempetitividad, ¥ no per los secklas
bajes o estkndares soclakes ¥ smhiem
Tndes msiucidos.

Europa thess que caer &0 le conta
e qen aumantar b productividad es
reesled mids efectivg pars subr Is
competitividad que reducic ks eos-
tran, Kesultn o6 asanin Doy Serie que
Euroga 6o dE en o blaneo en suanks
& Imvestigacitn ¥ qua ne bnvieria Jo
suficlente = universidadss ¥ educa-
giiin. D hecho, dadn ma pheal ectual
de desamrlies, Huropa e pusle de.

y Juncker:
Europa necesita accion ya

poimir sullelenemenie los costos sin
empehrecer mmpfics seckore de |
poblacién v dafar edn s € am-
‘Hianba.

Anrrentar Ja productividad eeige
medaray en nducaciin, faclitar s lo-

tal Dando por un hecho ol conenss,
poner en mercha relarmas esrucke-
mules Wnmard tempo, pem ¢ Hompo

s 25t arabandn.

= Elmnpa §evnsRa w camsio o | poli-
tica fiscal. Por supussis, esle & W
tema al que ol Golierno alemin oo
quiepe refisrkroe, porque et comms-
eido de que solamants kb ausberidad
troecd de vunlta al erecdmienin.

& fineles de agoeto, 18 ganadares
el Fremio Fobel de Esomamis s re-
unleron an Lindes (Alemania) ¥ de
furma enbective condetaros la austs-
rided Bzond de la UE. En =l p:""pv LL]

mon
oomo Lars Pater Hansen lissta
heymadianid eais Edmund Preips.

Jenn-Clewds Juncker quism gaatar
000000 rridliores an nuevas inie.

En la reunitn de maiana,

¢l BCE ha de dar lns primaros
pasos e un egresive
ralajamiento cuantitatve

porcin de esta eantidad
s dibesii adelanin para qoe se
gast= ahorn en el 3004, Parte ded di-

| nra prede vanir del Beses Europes

die v parse de prog
ETTIpPEns riem.

El pumin principal pers nesuperar
impulsn esonbeics 5 qUE esbe gEsin
By que hacerlo ahern. i no hay so-
ficiemtes progectas lislos para pooer
an marche, hiy goe aumentar =| -
mazciarmients dn iog exdstanbz 8 16
e lox 26 pajves de |e TE 5 en pre-

_ | senads plenes pars endrentar al Ss-

semplen jovendd, |x Comisitn ns
puede mantemer: indiferente. Tine
que sbochormmr 4 unos ceantos ¥dar
un beag L 105 madrugaderes, Dires
punios de aogitm inchopen |s sadue-
cidn de Jos alaidios pard eneTgias
BEsiles v un lanzamlento ripkds del
uzy e L3

o Extemes daja 2on [a texeem flecha
de 1 U0 politics monetaria. En o
rauTién de mete fuives, € Busos
Cankral Buropes (BCE] tiens que dar
Jos primeros passe de un sgrediv
relinmisnts ciantitalivo. Debe der
&l paso e5in semana. 51 e ver da wso
¢l BCE aspers uno o dos mased ek,
el 24 habed seeminado ¥ 52 habrd
pexdids un momenbs cruclz] pam s

eociba.

Ne 152014

141

eXtoikos



Eurozona estancada: dos lecturas

Agustin del Valle
El Pais, 24 de agosto de 2014
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Eurozona estancada: dos lecturas

por AGUSTIN DEL VALLE
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EEUU débil y China a la baja, el gran problema de la UE

Edouard Carmignac
Expansion, 29 de julio de 2014
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Para evitar una década perdida

Thomas Cooley y Ramon Marimon
El Pais, 18 de julio de 2014
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Para evitar una década perdida

Europa parcee haber reacclonado a la crisis mis ripidamente que Japdn, aunque con més lentled que
Estadas Unldos. Pero o csté haciendo la inversian en capital necesaria para mejorar su productividad
Par THOMAS COOLEY v RAMON MARIMON
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PISA, educacion financiera y educacion bdsica

José M. Dominguez

Diario Sur, 28 de julio de 2014
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Dia de [la liberacion fiscal

Pedro Schwartz
Expansion, 11 de julio de 2014
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Adictos a la inflacion

Paul Krugman
El Pais, 20 de julio de 2014

EL PAS, DOMINGO 20 DE JULIC DE 2014

NEGOCIOS 3

ssla mirada global.

1 primer paso hacia la recupera-

cifn econpdmica consiste en ad-

mitir que tenemos un problema.

Esto vale tanto para los movi-
mientos politicos como para las perso-
nas. Asi que tengo alguncs consejos para
los llemades conservadores reformistas
que intenton restaurar la vitalidad inte-
lectual de la derocha: hoy gue empezar
por afrontar € hecho de que dicho
movimiento es presa de clertos im-
pulsos incontrolables. En concreto,
es adicte @ la inflacion (noe al fend-
‘mene en s, 5ino a la afirmacidn de
que la inflacidn descontrolada estd
va aqui o 8 punto de legar).

Para ver 8 qué me refiero, fjen-
s¢ en una escena que tuvo lugar el
ot din en la CNBC,

Rick Santelli, una de las estre-
Hlas de la cadena, es especialmente
conocido por una diatriba contra el
alivio de la carga de Ja deuda gque
puede decirse que fue el origen del
Tea Party. En esta ocasidn, sin em-
bargo, despotricaba sobre otro de
sus psuntos preferidos, las politicas
supiestamente inflacionistos de la
Reserva Federal. ¥ su compafiero
Steve Licsmen se hartd, “No podfa
usied estar ms equivocado”, decla-
o Liesman. v past a detallar las
predicciones errdneas: “Los tipos
de interés elevados no han Hegadn,
la incapacidad de EE UU para ven-
der sus banos nunca se ha materia-

Adictos a la inflacion

Por PAUL KRUGMAN

les algo, y muchs menes que Ben Ber-
nanle, Janet Yellen o, ya puestos, ¢l que
suscribe puedan haber acertado al des-
cartar sus advertencias,

En el mejor de Jos casos, la muche:
dumbre gue grita “que viene la inflacidn”
admite que este todavia no ha legada,
pero atribuye el retraso a circunsiancias
imposibles de prever. Asi, en una declara-

confirman en lo fundamental lns cifras
oficiales. Ademis, los partidaries de la
teorfa conspiratoria de la inflacién lan
tenido que soportar que Incluso otros
conservadorés les pongan en ridiculo,
coft rozdn, Pero la tcoria dé la consplra-
vitn sigue reapareciendo, Como era de
prever, han vecurrido o ella para defen-
der a Santelli.

lizado, ¢l délar ne ha eaido en picy-
do, Rick. De todas sus prediceiones,
1o gy 0l una que se hoyn cumpli-
do.

Podria decirse lo mismo de muchu
gente. He mantenido conversaciones con
inversores desconcertados porque-el dd-
lar 0o haya Negado o hundirse ni la infla-
cifin & dispararse, ya que “todos los exper-
tos" decian que efo ére lo que iba a pasar,
¥ €50 o5, de hecho, lo guie une se habria
imaginado 51 su idea de expertos fuese lo
que se ve en la CHBC, en el editorial de
The Wall Strest Journal o en Forbes.

¥ esto-viene de lurgo (al menos, desde
principios de 2008), Pero, & pesar de ha-
berse equivocado sistemdticamente di-
rante mis dé cineo afios, estos éxpérios
nuncase plantean la posibilidad de que a
sus esquemas ccondmicos pueda pasar-

wac,

citn reciente, en el Congreso, Lowrence
Kudlow, lambién de ln CNBC, advertia
sobre el “exceso de créditoy la devalua-
cian del délar”, 5in embargo, “milagrosa-
mente, los indicadores de inflackon real ¥
prevista se han mantenido bajos®, No cs
que el modelo tenga ningin fallo. {Es un
milagral

En el peor de los casos, [os inflacinbse-
505 vecurTen a teorias conspiratorias: ka
inflacién ya estd alta, pero el Gobierno la
deulta. Hace ya afios que se desaereditd
por completo u las [bentes que preten-
den documentar esta ocultacidng entre
otfds cosas, algunos indicadores deé infla-
cidn privados como The Billion Prices In-
dex (derivado de los preeios de Internet)

Tea Farty

Los conservadores estdn
obsesionados con el nivel
de los precios y ven un

problema donde no lo hay

Todo esto results muy frustrante para
los conservadores reformilstas. 51 les pre-
guntan qué nuevas ideas propugnan, suce
lenn mencionar el "monetarismo dé mer-
cado®, lo que en ciertas circunstancias se
traduce coimo la idea dé que lo Reserva
Federal deberin hacer mds, no menos,

Uno de las miembros del grupo, Josh

2 i [
“The Hew Yorker'. | . Sussmeh (Bey)

Barro —que ahora trabaja en The Ti-
mes—, ha llegade a ealificar el monefaris-
md de mereado de “éxito flamante del
movimients reformista conservador”. Pe-
ro ésta idea no ha calado en abzoluto en
el resto del conservadurisma estadatini-
dense, que sigie obsesionade eonla ame-
naza fantasma de Ly inflacién descontro-
lada,

Y las raices de esa ediceion a la
inflacidén son muy profundas, A los
reformistas les gusta mintmizar la
influencia de las fantesias liberta-
rias de los divigentes conservado-
res eetuales (fantasias que, invaria-
blemente, van unidas a. la idea de
que se avecing un desastre inflacio-
narfo, a menos quevolvames al pa-
trén ore). Pero pera ello hay que
rechazar lo que, de hecho, estosdi-
Tigentes han dicho, 51, porejemple,
la gente acusa al represeitante
FPoul Byan, presidente del Comité
Presupuestario de ln Cdmara, de
ereer que vive dentro de una nove-
T de Ayn Rand cs porgue en 2009
afirmd gue estibamos “viviendo
dentro de una novela de Ayn
Rand™.

En términos més generales, el
conservadurismo  estadounidense
moderne se opone radicalmente a
cuglquier forma de activismo gu-
‘bernamental, y sunque a Veces tra-
ternos la politica monetaria como
un asunto tecnocritico, Ja verdad
€5 que imprimir délares para com-
batir una crisis, o-incluso paraesta-
Lilizar lo que en septido amplio po-
drin definirse como oferta moneturia, es
de hechio activismo politico,

‘La cuestion, por tanto, &5 que la adic-
cidn ala inflackin nos estd diciendo algo
sobre el estadoingelectual de quienes es-
tiin aune de los dos lados de lugran linea
divisoria nacional. La preocupaciin obse-
sivir de In derecha por un problema que
no tenemas, la negativa & replontearse
5u5 premisas a pesar del abrumador fre-
caso cn la prictica, nos dice gie en reali-
dod no existe ningin debate racional, Y
esto, @ sU wez, es mala sefial no solo para
los mspivantes a reformistas, sino para
todo el pais, u

Traduccidn de Maws Clips.
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;Un mundo en deflacion?

Francisco Cabrillo
Expansion, 22 de septiembre de 2014

30 Papireibe Lsves 17 sepllerizn 2010
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;Un mundo en deflacion?
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La errdtica integracion financiera de Europa

Howard Davies
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